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|. Plus-values de cession de valeurs mobilieres ou de droits
sociaux dont la propriété a ete démembreée avant le 3 juillet
2001

1

Les régles énoncées dans le présent | 8 1 & § 30 sont applicables aux plus-values retirées de la
cession de valeurs mobilieres ou de droits sociaux dont la propriété a été démembrée avant le 3 juillet
2001.

Il est rappelé que, conformément aux dispositions du 5 de l'article 13 du code général des impdts
(CGlI), les cessions portant sur l'usufruit temporaire de valeurs mobilieres ou de droits sociaux, s'il
s'agit de la premiere cession a titre onéreux de [l'usufruit concerné, intervenues depuis le
14 novembre 2012 ne relevent pas du régime d’imposition des plus-values des particuliers mais de la
catégorie de revenus a laquelle se rattache, au jour de la cession, le bénéfice ou revenu procuré ou
susceptible d’étre procuré par le bien ou le droit sur lequel porte I'usufruit temporaire cédé, soit, au

cas particulier, de la catégorie des revenus de capitaux mobiliers.

A. Cas général

10
Le plus souvent, les titres sont cédés en pleine propriété : le nu-propriétaire cede les titres mais doit
remployer le prix de cession dans l'acquisition d'autres titres dont les revenus reviennent a

['usufruitier.

Dans ces conditions, le prix de cession a retenir, pour la détermination du gain net imposable au nom
du nu-propriétaire, s'entend du prix de cession de la pleine propriété des titres.

Pour la détermination de la plus-value imposable au nom du nu-propriétaire, il convient de retenir :

- soit le prix d'acquisition des titres, s'ils ont été acquis a titre onéreux ;

- soit la valeur globale retenue pour la détermination des droits d'enregistrement lors de la mutation a
titre gratuit qui a donné lieu au démembrement de la propriété, lorsque les titres ont été acquis a titre
gratuit et immédiatement démembrés.

B. Cession conjointe par le nu-propriétaire et I'usufruitier de

leurs droits respectifs

20

Outre des cessions conjointes dans lesquelles chacun des cédants recoit une partie du prix, il peut
s'agir également d'opérations assimilées a des cessions, tels que des apports ou des échanges de
titres réalisés dans le cadre d'opérations de restructuration, a l'occasion desquelles le nu-propriétaire
et l'usufruitier recoivent chacun des droits démembrés en contrepartie de leurs apports respectifs. En
pareille hypothese, l'opération est susceptible de dégager une plus-value imposable au nom de
chacun des titulaires des droits démembrés.
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Pour la détermination des gains nets réalisés a l'occasion de ces opérations, il convient de retenir le
prix de cession des droits respectifs du nu-propriétaire et de l'usufruitier.

La plus-value réalisée par le nu-propriétaire est égale a la différence entre le prix de cession de ses
droits et leur prix d'acquisition ou, en cas d'acquisition a titre gratuit, leur valeur vénale appréciée au
jour de leur entrée dans son patrimoine.

La plus-value réalisée par l'usufruitier doit étre déterminée par différence entre le prix de cession de
ses droits et la fraction du prix d'acquisition de la pleine propriété afférente a ces mémes droits.

A titre de régle pratique, il est admis que cette fraction soit appréciée a l'aide du baréme prévu au | de
l'article 669 du CGlI, en tenant compte de I'age de l'usufruitier au jour de la cession des titres.
C. Cession portant uniqguement soit sur l'usufruit, soit sur la

nue-propriéte des titres

30

Dans ces cas, sans doute exceptionnels, la plus-value imposable au nom du cédant est déterminée a
partir du prix d'acquisition, selon le cas, de cet usufruit ou de cette nue-propriété.

Il. Plus-values de cession de valeurs mobiliéres ou de droits
sociaux dont la propriété a éte démembréee a compter du 3
juillet 2001

40

Les régles énoncées dans le présent Il § 40 a § 220 sont applicables aux plus-values retirées de la
cession de valeurs mobilieres ou de droits sociaux dont la propriété a été démembrée a compter du 3
juillet 2001.

Il est rappelé que, conformément aux dispositions du 5 de I'article 13 du CGl, les cessions portant sur
l'usufruit temporaire de valeurs mobilieres ou de droits sociaux, s'il s’agit de la premiéere cession a titre
onéreux de l'usufruit concerné, intervenues depuis le 14 novembre 2012 ne relévent pas du régime
d’'imposition des plus-values des particuliers mais de la catégorie de revenus a laquelle se rattache,
au jour de la cession, le bénéfice ou revenu procuré ou susceptible d’étre procuré par le bien ou le
droit sur lequel porte I'usufruit temporaire cédé, soit, au cas particulier, de la catégorie des revenus de
capitaux mobiliers.

50

Le droit de propriété d'un bien se caractérise par I'addition d’'une part, du droit de jouir du bien, qui est
lui-méme constitué par le droit d'usage (usus) et du droit de percevoir les revenus (fructus) et d’autre
part, du droit de disposer du bien (abusus). Le démembrement du droit de propriété consiste a
attribuer le droit de jouir du bien a une personne, 'usufruitier, et le droit d’en disposer a une autre, le
nu-propriétaire. Le démembrement résulte tantét d’une cession a titre onéreux (par exemple, le
propriétaire céde l'usufruit & un tiers), tantdét d’'une transmission a titre gratuit a la suite d’'une donation
ou d’une succession.

Les titres démembrés peuvent indifféeremment étre des valeurs mobilieres ou des droits sociaux, étant
précisé toutefois qu’en ce qui concerne notamment les valeurs mobilieres, le démembrement porte en
principe sur le compte de titres.
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60

Les conditions d'imposition des plus-values retirées de la cession de valeurs mobilieres ou de droits
sociaux dont la propriété est démembrée appellent les précisions suivantes en ce qui concerne
I'application du régime d’imposition prévu a l'article 150-0 A du CGI et suivants.

Remarque : Les solutions apportées sur le plan fiscal ne préjugent pas de la validité des opérations sur le plan civil.

Les développements qui suivent s’appliquent aussi bien en cas de cession proprement dite qu’en cas
d'opérations assimilées a des cessions, tels que des apports ou des échanges de titres. Dans ce
dernier cas, il y a lieu de distinguer selon que les titres recus en échange sont eux-mémes regus en
pleine propriété auquel cas les solutions du II-A 8§ 70 & § 95 sont applicables, ou en démembrement
de propriété, qui relévent alors du II-B § 100 a 180. Par ailleurs, les opérations d’échange et d’apport
de valeurs mobilieres ou de droits sociaux sont, sous certaines conditions, susceptibles d’ouvrir droit,
selon le cas, a un sursis d’'imposition conformément aux dispositions de I'article 150-0 B du CGI (BOI-
RPPM-PVBMI-30-10-20) ou a un report d'imposition en application des dispositions de I'article 150-0
B ter du CGI (BOI-RPPM-PVBMI-30-10-60).

65

Les différentes situations décrites dans la présente sous-section ne sauraient étre exhaustives, mais
en toutes circonstances, la plus-value constatée sur un droit démembré ne peut étre fiscalement
« purgée » que si lors de la transmission de ce droit, elle a été retenue, soit dans I'assiette des gains
de cession a titre onéreux, soit dans I'assiette des droits de mutation a titre gratuit.

A. Cession conjointe avec répartition du prix de vente ou

cession isolée de la nue-propriété ou de I'usufruit

70

En cas de cession conjointe par le nu-propriétaire et l'usufruitier de leurs droits démembrés respectifs
avec répartition du prix de vente entre les intéressés, I'opération est susceptible de dégager une plus-
value imposable au nom de chacun des titulaires des droits démembrés.

Dans ce cas, la plus-value réalisée par chacun d'eux est égale a la différence entre le prix de cession
de ses droits et leur prix d'acquisition ou, en cas d'acquisition a titre gratuit, leur valeur vénale
appréciée au jour de leur entrée dans son patrimoine c'est a dire la valeur retenue pour la
détermination des droits de mutation a titre gratuit (BOI-RPPM-PVBMI-20-10-20-30 au | § 1).

80

A titre de régle pratique au regard de l'assiette de I''mpét, lorsque le cédant d'un droit démembré a
disposé de la pleine propriété des titres avant leur démembrement, il est admis, pour la détermination
de cette fraction du prix ou valeur d’acquisition, de répartir le prix d’acquisition de la pleine propriété
des titres entre l'usufruit et la nue-propriété a l'aide du baréme prévu a l'article 669 du CGlI, en

retenant I'age de l'usufruitier au jour de la cession des titres. L'application de ce baréme est une
faculté laissée au contribuable qui, le cas échéant, peut évaluer économiquement la valeur respective
de l'usufruit et de la nue-propriété. En toutes circonstances, I'un et I'autre des droits démembrés sont
évalués selon la méme méthode.

90

Les mémes regles s’appliquent pour le cédant en cas de cession ou d'opération assimilée portant
uniguement soit sur l'usufruit, soit sur la nue-propriété des titres.
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95

Dans I'hypothése inverse au II-A § 80, lorsque les droits cédés ont été acquis distinctement par
l'usufruitier et le nu-propriétaire, la valeur d'acquisition de ces droits a toujours fait I'objet d'une
détermination séparée (prix d'acquisition en cas d'acquisition a titre onéreux ou valeur retenue pour la
détermination des droits de mutation a titre gratuit en cas d'acquisition a titre gratuit.

B. Cession en pleine propriété de titres dont la propriété est

démembreée sans répartition du prix de vente

100

Dans cette hypothese, la cession a titre onéreux porte sur la pleine propriété des titres: le nu-
propriétaire et l'usufruitier cédent les titres démembrés et conviennent (ou ont convenu lors d'une
convention antérieure) ensemble du sort du prix de vente, qui peut étre soit remployé dans
l'acquisition d'autres valeurs, droits ou titres eux-mémes démembrés, soit attribué en totalité a
l'usufruitier dans le cadre d’un quasi-usufruit.

Dans cette situation, outre le cas particulier dans lequel I'objet du démembrement est un portefeuille
de valeurs mobilieres, la plus-value est imposable, soit au nom du nu-propriétaire en cas de remploi,
soit au nom de l'usufruitier en cas de quasi-usufruit, et le premier terme de la plus-value de cession
est toujours constitué par le prix de cession de la pleine propriété des titres cédés.

Pour la détermination du prix ou de la valeur d’acquisition des titres cédés qui constitue le deuxiéme
terme de la plus-value de cession, plusieurs situations peuvent se présenter.

1. Situation dans laquelle ni le nu-propriétaire, ni l'usufruitier n’a
disposeé de la pleine propriété des titres avant leur démembrement

110

Cette situation se présente lorsque les titres cédés ont été recus simultanément par deux personnes
distinctes, I'une en tant qu’usufruitier, I'autre en tant que nu-propriétaire a la suite d’une transmission

Y Y Y

a ftitre gratuit (cas courant) ou a la suite d'une acquisition a titre onéreux (situation plus
exceptionnelle).

En d’autres termes, cette situation se caractérise par le fait que, ni le nu-propriétaire, ni I'usufruitier,
n'a disposé de la pleine propriété des titres cédés avant leur démembrement.

120
Pour la détermination du prix ou de la valeur d’acquisition des titres cédés, il convient de retenir :

- soit le prix d'acquisition de la pleine propriété des titres lorsque la nue-propriété et I'usufruit ont été
acquis a titre onéreux ;

- soit la valeur globale retenue pour la détermination des droits d'enregistrement lors de la mutation a
titre gratuit qui a donné lieu au démembrement de la propriété, lorsque la nue-propriété et l'usufruit
ont été acquis a titre gratuit.

2. Situation dans laquelle le nu-propriétaire ou l'usufruitier a
disposé de la pleine propriété des titres avant leur démembrement
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130

Cette situation se caractérise par le fait que, soit le nu-propriétaire, soit l'usufruitier a disposé de la
pleine propriété des titres cédés avant leur démembrement.

a. Personne imposable

140

Dans cette situation, il convient de distinguer selon que le prix de vente des titres est remployé en
démembrement auquel cas la plus-value est imposable au nom du nu-propriétaire ou est attribué au
seul usufruitier dans le cadre d'un quasi-usufruit auquel cas la plus-value est imposable au nom de
['usufruitier.

Toutefois, lorsque cette cession conduit a la premiére cession d'un usufruit temporaire intervenue
depuis le 14 novembre 2012, l'imposition est établie :

- au nom du nu-propriétaire dans la catégorie des plus-values de cession de valeurs mobiliéres, pour
la plus-value afférente a la nue-propriété ;

-au nom de l'usufruitier dans la catégorie des revenus de capitaux mobiliers, sur le produit de la
cession de l'usufruit conformément aux dispositions du 5 de l'article 13 du CGlI.

b. Prix ou valeur d'acquisition a retenir

150

Le prix ou la valeur d'acquisition a retenir pour la détermination de la plus-value imposable est
constitué, en tout état de cause, par le prix ou la valeur d’acquisition initiale de la pleine propriété des
titres majoré de I'accroissement de valeur du droit transmis constaté entre la date de I'acquisition
initiale de la pleine propriété et la date de transmission a titre gratuit (cas courant) ou a titre onéreux
(cas plus exceptionnel).

Deux situations peuvent se présenter selon que le démembrement a eu pour objet de transmettre la
nue propriété ou l'usufruit.

1° Lors du démembrement, la nue-propriété a été transmise

160

Cette situation trés courante en pratique se présente lorsque, lors de la mutation a titre gratuit qui a
donné lieu a démembrement, le donateur s’est réservé l'usufruit des titres cédés et a transmis la nue-
propriété.

Dans ce cas, le prix d’acquisition a retenir pour la détermination de la plus-value imposable est
constitué par le prix ou la valeur d'acquisition initiale de la pleine propriété des titres majoré de
'accroissement de valeur de la nue-propriété constaté entre la date de I'acquisition initiale de la pleine
propriété et la date de transmission de la nue-propriété :
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Cession de la pleine propriété (PP} de titres démembirés dont le nu-propriétaire
ou Pusufruitier a détenu la PP avant leur démembrament

Cas type n°1: La nue-propriété (NP) a &té ransmise lors du démembrament

feguigition 100 € Donation de 13 MP Cession 4 fitre onéreux
par le cédant FE = 2002 FF = 400&
=80

MNP = 210 € assiette des droits
de mutation 4 titre gratut (DMTG)

NP = FOE
ATNP =140 17P
U= 3ger
T =60 T
P ;
Cette variation de la valeur de la NP* (+1 4006 a ”] *‘ et ﬂg;:ﬂ;:r; t: 1;
supporté les DMTG La donafion soawis an DMTG

lors de la bamspmssion.

Fotenfigllerment 1a FY sl de 4000€- 100 €= 300E
3 Mais (21006 -T00€ = 1400€) déja soumis 3 DMTS
Done: Y imposable= 3000E- 140E€= 160E

Assietle de la PY .
Prix de cessionde la PP = 400= T
- waleur d'acguisiion de ka PP 100

+ wariation de la valeur de la MNP de PY =60
I'acqasition & la tranzmizsion M0-70:140£

Priv d'acyuisition = 2400
iV alenrs déterminées par application du baréme de larticle BEY du CGI en fonction de 19 ge de M'usufuitier au rooment de la cession,

2° Lors du démembrement, 'usufruit a été transmis

170
Cette situation se rencontre lorsque, lors de la mutation a titre gratuit qui a donné lieu a
démembrement, le donateur s’est réservé la nue-propriété des titres cédés et a transmis l'usufruit.

Dans ce cas, le prix d’acquisition a retenir pour la détermination de la plus-value imposable est
constitué par le prix ou la valeur d’acquisition initiale de la pleine propriété des titres majoré de
'accroissement de valeur de l'usufruit constaté entre la date de l'acquisition initiale de la pleine
propriété et la date de transmission de l'usufruit. Pour I'application de cette regle, la fraction du prix
d’acquisition de la pleine propriété des titres afférente a I'usufruit ou a la nue-propriété, selon le cas,
peut également étre déterminée par I'application du baréme de I'article 669 du CGI, en retenant I'age
de l'usufruitier a la date de la cession :
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Cession de la pleine proprigté (PP} de titres démembrés dont le nu-propriétaire ou N'usufruitier
a detenu la PP avant leur démembrement

Cas type 0°2: L'usufruit (U} a été transmis lors du démembrement

Acquisition 100/ Donation de Ia MNP Cession a fitre onéreux
parle cédant BRealhe PF = 400€
[P =2100€
LI= 90 € assielte des droils
de mutation & titre gratuit (DMTG)
MP = 70E™
HP=140€ HE
U= 3pe
ATU=B0E U
\J 11 st aeit de Taremissennint de I
Cette variation de |a valeur de U™ {+ B0E) a valenr de 10 de Faoguisitiom 3 1a
suppone les DMTG gﬁmﬁfm‘“ Amaa
Potentiglement la PY est de 400 €- 100 €= 300E
Wais (I0E-30E = BOE 353 soumis & DMTE
Done PY irposable = 3000E- 60€= 240€
Assletle dela PY
Prix de cessionde laPP = 400 T
- valeur d'acguisiion de la PP 100
+ wariation de la valeur de I'U de P = 2400€
I'acquisition 4 la fransmission al-30: 60e
Prix d'acquisiion = 1600€

sl eurs déterminées par application du bareme de laricle du CGI en fonction de 149 ge de 1wsufuitier an moment de 1la cession.

3. Cas particulier : I'objet du démembrement est un portefeuille de
valeurs mobilieres

180

Au regard des régles de droit civil, un portefeuille de valeurs mobilieres dépendant d'une succession
peut constituer une universalité de biens. Dans ce cas, il est admis que l'usufruitier peut disposer seul
du portefeuille de valeurs mobilieres ou de droits sociaux, en cédant les titres dans la mesure ou ils
sont remplacés, a charge pour lui, le cas échéant, de conserver la substance du portefeuille et de le
rendre.

Dans cette situation, le nu-propriétaire est seul imposable sur la plus-value réalisée lors des cessions
effectuées par l'usufruitier selon les modalités indiquées ci-dessus. Il est toutefois admis, sur option
expresse et irrévocable formulée conjointement par le nu-propriétaire et l'usufruitier auprés de
I'établissement financier teneur du compte, que cette plus-value soit imposable au nom du seul
usufruitier selon les modalités ci-dessus.

C. Cession de la pleine propriété de titres apres réunion de

I'usufruit a la nue-propriété

190
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Dans les différentes hypothéses énumérées ci-apres, la plus-value est imposable au nom du cédant
et le premier terme est constitué par le prix de cession de la pleine propriété des titres cédés.

1. L’usufruit a été acquis par voie d’extinction
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D’une maniere générale, lorsque l'usufruit a été acquis par voie d’extinction (notamment en cas de
décés de l'usufruitier), son prix d'acquisition est nul. En cas de cession ultérieure de la pleine
propriété des titres, le prix d'acquisition a retenir est celui de la nue-propriété ou sa valeur vénale
retenue lors de la transmission a titre gratuit.
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Cependant, lorsque, dans un premier temps, les titres cédés ont été regus simultanément par deux
personnes distinctes, I'une en tant qu’usufruitier, 'autre en tant que nu-propriétaire a la suite d'une
transmission a titre gratuit et que, dans un second temps, le nu-propriétaire a recu l'usufruit par voie
d’extinction, le prix d’acquisition a retenir est égal a la somme des valeurs vénales déclarées pour
chacun de ces droits lors de la transmission a titre gratuit qui est a I'origine du démembrement de la
propriété.

2. L’usufruit a été acquis a titre gratuit ou a titre onéreux

220

Le prix d’acquisition a retenir pour la détermination de la plus-value imposable est alors égal a la
somme du prix d'acquisition de la nue-propriété (ou de la valeur vénale retenue lors de la
transmission a titre gratuit) et du prix d’acquisition de l'usufruit (ou de la valeur vénale en cas de
transmission a titre gratuit).
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